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Gegenwind vom Welthandel HSBC <»
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Chinas Industrie mit Anséatzen zur Bodenbildung ... HSBC <»
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I ... und auch Industrie in den USA stabilisiert sich HSBC <»
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I Aufschwung am US-Arbeitsmarkt verliert an Dynamik HSBC <»
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I Der ,,Brexit“ wird seine Spuren hinterlassen HSBC <»

Britische Wahler stimmen flr Austritt aus der EU
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Britisches Pfund wertet deutlich ab

HSBC »
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I Der weitere Weg — Alternativen zur EU-Mitgliedschaft HSBC <»

No exit Soft exit Hard exit
Volle EU EWR Zollunion
Mitgliedschaft (Norwegen) ,Britzerland® (Tiirkei) FTA WTO Regeln
Zugang zum Binnenmarkt Ja Ja Teilweise Mein Mein Mein
Freier Handel innerhalb der EL Ja Ja Mein Mein Mein Mein
Freie Verhandlung bilateraler Nein g I NEin 3 I3

Abkommen mit Nicht-EL Staaten

EU Produkt- und
Finanzmarktregulierung Ja Ja Ja Mein Mein Mein
verpflichtend

EU Regelungen zum Sozialstaat

und Arheitsmarkt verpflichtend 13 e AL Nein Nein Nein
Einzahlungen in den EU Haushalt Ja Ja, aher geringer Mein Mein Mein Mein
pnwendung der Ja Mein Mein Mein Mein Mein
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I Eurozone stagniert seit 2008 HSBC <»
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Eurozone: Rickenwind vom fallenden Euro lauft aus HSBC »
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Deutschland: Investitionsklima eher durchwachsen HSBC »
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Deutscher Arbeitsmarkt setzt sich deutlich ab HSBC <»
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Eurozone: Niedrige Inflation hilft dem privaten Konsum HSBC <»
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I Trotz einer Stabilisierung des Olpreises... HSBC X
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...keine Besserung bei den Inflationserwartungen HSBC <»
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I Der EZB sei Dank - Sparen war gestern HSBC >
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Nur Deutschland hat Staatschulden deutlich reduziert HSBC »

Staatsschuld in % des BIP

130 130

110 110

e 90 90 e
70 - 70
50 _ 50
30 30

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

— Eurozone — Spanien — ltalien — Frankreich — Deutschland
Quelle: Macrobond & HSBC

17



Uberschussliquiditat steigt weiter HSBC <»
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I Wirkung der EZB-Bilanzsumme auf Inflation nimmt ab HSBC <»
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I Rendite von Bundesanleihen fallt immer weiter HSBC <»
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Angaben zur historischen Rendite-Entwicklung sind kein zuverléssiger Indikator fir die kiinftige Rendite-Entwicklung
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EZB muss neue Wege einschlagen HSBC <»

Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen
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I In Slideuropa sind die faulen Kredite ein groRes Problem HSBC <»

Zweifelhafte bzw. notleidende Kredite von Banken in Prozent der gesamten Forderungen
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I Sind die Helikopter schon gestartet? HSBC <»
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I Disclaimer HSBC <»

Diese Prasentation wurde von HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (,,HSBC Deutschland®) erstelit. Sie dient ausschlieBlich der
Information und darf ohne ausdrickliche schriftliche Einwilligung von HSBC Deutschland nicht an Dritte weitergegeben
werden.

Mit dieser Prasentation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder sonstigen Titeln
unterbreitet. Die hierin mitgeteilten Einschéatzungen zu den Wertpapieren und sonstigen Titeln stellen auch keine
Anlageempfehlungen dar.

Die von HSBC Deutschland in dieser Prasentation gegebenen Informationen beruhen auf Quellen, die wir fur zuverlassig
halten, jedoch keiner neutralen Prifung unterzogen haben; HSBC Deutschland tbernimmt keine Gewahr und keine Haftung far
die Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen. Die in dieser Prasentation vertretenen Meinungen
stellen ausschlief3lich unsere Auffassung dar und kénnen sich jederzeit &ndern; solche Meinungsanderungen mussen nicht
publiziert oder mitgeteilt werden.

Eventuell gemachte Angaben zur historischen Wertentwicklung (einschlie3lich Simulationen) sowie Prognosen uber eine
kinftige Wertentwicklung der dargestellten Finanzprodukte/Finanzindizes sind kein zuverlassiger Indikator fir die zuktnftige
Wertentwicklung. Soweit die besprochenen Finanzprodukte bzw. die zugrundeliegenden Basiswerte in einer anderen Wahrung
als EUR notieren, kann die Rendite aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Vervielfaltigung und Verbreitung nur mit Zustimmung der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Kdnigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf
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